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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Directores
AFP Habitat S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de AFP Habitat S.A. (la Compafia) que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2025, el estado de resultados, el estado de
resultados y otros resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos
de efectivo correspondientes al afio terminado en esa fecha, asf como las notas explicativas a los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables materiales y otra informacién
explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de la Compania al 31 de diciembre de 2025, sus
resultados y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con las
normas contables establecidas por la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras
Privadas de Fondos de Pensiones para las administradoras privadas de fondos de pensiones en
Peru.

Fundamento para la Opinién

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
aprobadas para su aplicacién en Peru por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores Publicos
del Peru. Nuestras responsabilidades de acuerdo con esas normas se describen con mas detalle en
la seccion Responsabilidades del Auditor con relacion a la Auditoria de los Estados Financieros de
nuestro informe. Somos independientes de la Comparia de conformidad con el Cddigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(Codigo de Etica del IESBA) junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria
de los estados financieros de entidades de interés publico en el Perl, y hemos cumplido con
nuestras otras responsabilidades de ética de conformidad con estos requisitos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para fundamentar nuestra
opinion.

Asuntos Clave de la Auditorfa

Los asuntos clave de la auditoria son agquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido de
mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos asuntos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto vy al
formarnos nuestra opinién sobre los mismos; sin embargo, no emitimos una opinién por separado
sobre estos asuntos. Hemos determinado que no hay asuntos clave de auditorfa a comunicar en
nuestro informe.
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Otra Informacién

La Gerencia es responsable por la otra informacién. La otra informaciéon comprende la informacion
incluida en la Memoria Anual 2025 y no forma parte integral de los estados financieros ni de nuestro
informe de auditoria. Se espera que la Memoria Anual 2025 esté disponible para nosotros después
de la fecha de nuestra opinién de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y no expresaremos
ningun tipo de seguridad ni conclusién sobre esa otra informacion.

Con relacion a nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacion cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si existe una inconsistencia material
entre la otra informacién y los estados financieros o nuestro conocimiento obtenido en la auditoria o,
de cualquier otro modo, la otra informacién parece contener una incorreccion material.

Responsabilidades de la Gerencia y de los Encargados del Gobierno Corporativo por los Estados
Financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las normas contables establecidas por la Superintendencia de Banca,
Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones para las administradoras privadas de
fondos de pensiones en Peru y del control interno que la Gerencia considere necesario para permitir
la preparacion de estados financieros libres de incorreccién material, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la capacidad de
la Compania de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio en marcha, a
menos que la Gerencia tenga la intencién de liquidar la Compafia, cesar sus operaciones, 0 no tenga
otra alternativa realista.

Los encargados del gobierno corporativo de la Compania son responsables de supervisar el proceso
de informacion financiera de la Compafnia.

Responsabilidades del Auditor con relacién a la Auditorfa de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estdn libres de incorrecciones materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA aprobadas para
su aplicacion en Perl siempre detecte una incorreccion material cuando esta exista. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y son consideradas materiales si, individualmente o
en conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones econdémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA aprobadas para su aplicacion en Perd,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Nosotros también:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, ya
sea por fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccidon material resultante
de fraude es més elevado que en el caso de una incorreccion material resultante de error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.



= Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compania.

= Evaluamos lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Gerencia.

= Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Gerencia, del principio contable de
negocio en marcha vy, basédndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad interna de la Compafia para continuar como
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestra opinién se basa en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que la Compania deje de ser un negocio en marcha.

= Evaluamos la presentaciéon general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, vy si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporativo de la Compania respecto de, entre
otros aspectos, el alcance y la oportunidad de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos en el
transcurso de nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados del Gobierno Corporativo de la Compafiia una declaracién
de que hemos cumplido con los requerimientos éticos aplicables respecto a nuestra independencia
y les hemos comunicado acerca de todas las relaciones y otros asuntos que podrian razonablemente
afectar nuestra independencia y, segun corresponda, las medidas tomadas para eliminar las
amenazas o las salvaguardas aplicadas.

Entre los asuntos comunicados a los encargados del Gobierno Corporativo de la Compahia,
determinamos los que han sido de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del
periodo actual y son, por consiguiente, los Asuntos Clave de la Auditoria. Se deben describir estos
asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las leyes o regulaciones aplicables prohiban la
revelacion publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinemos que un asunto no deberia ser comunicado en nuestro informe debido a que cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo podrian superar los beneficios
de interés publico de tal comunicacion.

Lima, Peru

5 de febrero de 2026

Refrendado por: émm“&‘ wg M

Giulian&/Sanchez G. (Socia)
C.P.C. Matricula N° 40085



AFP Habitat S.A.

Estados Financieros

31 de diciembre de 2025 y de 2024

Contenido Pagina

Estado de Situacién Financiera

—_

Estado de Resultados
Estado de Resultados y Otro Resultado Integral

Estado de Cambios en el Patrimonio

a b~ 0N

Estado de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros 6-35



'SOI8I0UBUY SOPEISE SO1SE 8P BLIed UeLLIOL GE &) e g eulbed g ap sejunipe sejou seT

064'CL0'GL  G08'08L'0¢C 61 uspIo ep seusn) 06L'Z10'GL  G08'08L'02 61 ueplo ep sewsn)

6LC'v81 09l'vee oluoudtned A onised [ejo | 6LC'781 09l'vee OAI1OE [B10|
Lev'erl v6L'791 oluowied [B10]
06£'€S 896'€S SOpPEINWNOE SOpe)NSaY
0lL6'8e G€9'09 sopezi|eal ou sopeinsey
GoE's Goe's |eBo| enlesey

9z8'Ly 9z8’Ly [e100s [ende) 089141 Z9v’'L0C 91Ud11I0D OU OAIOB |10

Ll oluowiled 1812 LTyl 8 Olou ‘so|qibueiul SOAIDY

1415 .6 4 o1ou ‘odinba A ouelIqoWw ‘SauoIdeeISU|

88.'LY 99€'65 onsed 10| LOE'LGL 8¢8'10¢ 9 |eBa) afeous

vzz'e LG6'S ojusiod ou onsed Bl0]  8/7 fotord Jeiqoo Jod sewusnod seiiQ

88 €66 de opLajip 0saibul Jod UQISInO.d 8]UBI1LI02 OU OAIOY
ove'e 856 el 0lau ‘elual e| e 01sandull Jod oplIs4Ip OAISEd

8JU8LLI0D OU OAISEed 665'6Z 86991 9]US1LI0D OAIIOE |B10 |

GocC'L - & $81U811102 so1sandud|

9G'8¢ G1y'EG 81uUdL1102 oAIsed [e10] 966 'L opedioiue sod sopebed solsen)

- 00€'C VGl S0}UB1I0D so}sendu| €61l LLL Je1qod Jod sejusnd sesi0

z62'Ge av8'er 0l Jefed Jod seyueno senQ o9’y = g $6|BI0IBWIOD 1BIGOD J0d Se1uaN)

zLe'e 69¢'L 6 ss|erolawod Jebed Jod seiusn) Gv5'7e L7L'GL e S0oueq A Ble)

8JuslIOd OAISed 8]UBILI0D OANOY

OAISed OANOY

A4 G20¢ eioN $8/0s 8p s U7 ¥20¢ §20¢C eloN §8/0s 9p s U7

¥20Z 8P A GZ0OZ ep 2Iquisioip &p LE |V
BISIOURUIH UQIOBNLIS 8P Ope1S]

V'S 1elqeH d4v



AFP Habitat S.A.
Estado de Resultados
Por los ahos terminados el 31 de diciembre de 2025 y de 2024

En miles de soles Nota 2025 2024
Ingresos por comisiones recibidas, neto 3.0y3.P 169,890 150,301
Gastos operacionales

Gastos administrativos 12 (55,554) (52,830)
Gastos de venta 13 (33,386) (29,158)
Utilidad operativa 80,950 68,313
Otros ingresos (egresos)

Utilidad del encaje 6 - 6,219
Ingresos financieros 4b) 722 1,565
Gastos financieros 4(c) (1,072) (1,034)
Otros ingresos 56 28
Diferencia de cambio, neta 20./ (5) (58)
Utilidad antes de impuesto a la renta 80,651 75,033
Impuesto a la renta 75.A (26,683) (21,643)
Utilidad neta del ejercicio 53,968 53,390
Utilidad por accién bésica y diluida (en soles) 14 1.29 1.28
Nimero promedio ponderado de acciones en circulacién 14 41826 41826

(en miles de unidades)

Las notas adjuntas de la pagina 6 a la 35 forman parte de estos estados financieros.



AFP Habitat S.A.
Estado de Resultados y Otro Resultado Integral
Por los ahos terminados el 31 de diciembre de 2025 y de 2024

En miles de soles Nota 2025 2024
Utilidad neta del ejercicio 53,968 53,390
Otro resultado integral

Valuacion del encaje legal 6 24,661 7,403
Utilidad del retiro de encaje legal = (6,219)
Efecto del impuesto a la renta diferido por valuacion del

encaje legal 76 (2,936) (674)
Total otro resultado integral del ejercicio, neto de 21,725 510
impuestos

Total resultado integral del gjercicio 75,693 53,900

Las notas adjuntas de la pagina 6 a la 35 forman parte de estos estados financieros.
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AFP Habitat S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2025 y de 2024

En miles de soles Nota 2025 2024
Actividades de operacién

Cobranza de comisiones 174,530 150,753
Pagos de remuneracién y beneficios sociales (49,322) (45,720)
Pagos de tributos y aportaciones (27,129) (23,260)
Pagos a proveedores (32,256) (31,480)
Otros cobros de efectivo relativos a la actividad, neto 1,202 1,125
Flujo neto provisto por actividades de operacion 67,025 51,418

Actividades de inversién

Aportes de encaje legal 6 (28,860) (26,635)
Adquisicién de instalaciones, mobiliario y equipo 7 (569) (319)
Adquisicién de intangibles 8 - (258)

Ingreso por venta de valores 3.C - 26,000

Retiro de superavit de encaje legal 6 - 20,430
Flujo neto (usado en) provisto por actividades de inversién (29,429) 19,218
Actividades de financiamiento

Pago de dividendos 71.C (45,000) (92,627)
Flujo neto usado en actividades de financiamiento (45,000) (92,627)
Disminucién neta de caja y bancos (7,404) (21,991)
Saldo de caja y bancos al inicio del afno 22,545 44,536
Saldo de caja y bancos al final del afio 15,141 22,545
Actividades que no generan flujo de efectivo

Rentabilidad del encaje legal 6 24,661 7,403

Las notas adjuntas de la pagina 6 a la 35 forman parte de estos estados financieros.



AFP Habitat S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2025 y de 2024

1. Antecedentes y Actividad Econémica

A. Antecedentes

AFP Habitat S.A. (en adelante la "Compania" o la “Administradora”) es una sociedad anénima
constituida en diciembre de 2012 en la ciudad de Lima, Peru e inicié sus operaciones en junio de
2013. Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, Habitat Andina S.A. posee el 99.97% de las acciones
representativas del capital social de la Compania. Habitat Andina S.A. es una sociedad constituida y
domiciliada en Santiago de Chile; y al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, es una subsidiaria directa
de Administradora Americana de Inversiones S.A.

El domicilio legal de la Compania es Av. Jorge Basadre N° 592, oficina 609, distrito de San Isidro,
Lima, Per.

B. Actividad econémica

La Compania se dedica a administrar fondos de pensiones (en adelante "los Fondos") bajo la
modalidad de cuentas individuales de capitalizacién (en adelante "CIC") y a otorgar, en favor de los
trabajadores incorporados al Sistema Privado de Administradoras de Fondos de Pensiones, las
prestaciones de jubilacién, invalidez, sobrevivencia y gastos de sepelio, de conformidad con el Texto
Unico Ordenado de la Ley del Sistema Privado de Pensiones (en adelante "SPP") aprobado mediante
Decreto Supremo N° 054-97-EF (en adelante "TUQ") y sus modificaciones y la Ley N° 29903 Ley de
Reforma del SPP, vigente desde el 1 de agosto de 2013. Para dicho fin, la Compania recauda los
recursos destinados a los Fondos, invirtiéndolos por cuenta de estos bajo cualquiera de las
modalidades permitidas por Ley. Las operaciones de la Compafia se encuentran bajo supervision de
la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (en adelante "SBS").

De acuerdo con la Ley N° 29903, el servicio de administraciéon de las CIC de nuevos trabajadores
gue se incorporan al SPP es adjudicado por la SBS, a través de procesos de licitacion, a la AFP que
ofrece la menor comisién de administracion. La Compafiia se adjudico la primera y segunda licitacion
y fue la responsable de afiliar a los nuevos trabajadores que se incorporaron al SPP desde el 1 de
junio de 2013 hasta el 31 de mayo de 2017. Desde la tercera hasta la sexta licitacion fueron
adjudicadas a otras AFP's distintas a la Compania y estuvieron vigentes a partir del 1 de junio de
2017 hasta el 31 de mayo de 2025 por un periodo de 2 afos por cada licitaciéon. En diciembre de
2024 se llevo a cabo el sétimo proceso de licitacion que entrd en vigor desde el 1 de junio de 2025y
estard vigente hasta 31 de mayo de 2027, esta fue ganada por otra AFP distinta a la Compania.

Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, de acuerdo con las normas legales vigentes, la Compafiia
administra cuatro tipos de Fondos, denominados Tipo O, Tipo 1, Tipo 2 y Tipo 3, cuyas caracteristicas
difieren en cuanto al riesgo de las inversiones, volatilidad y rentabilidad asociada, respectivamente.

Los Fondos son inembargables y constituyen cada uno un patrimonio independiente y distinto al de
la Compafia, por lo que esta no tiene derecho de propiedad sobre los bienes que componen cada
Fondo, siendo responsable Unicamente de su administracion.

En retribucién de los servicios de administracion brindados, la Compafia cobra a sus afiliados una
comisién, la cual es determinada bajo una de las siguientes modalidades:

. Esquema de comision sobre flujo, en el cual se aplica una comision porcentual calculable
sobre la remuneracion del afiliado. Esta modalidad de cobro de comision es aplicable solo
para aquellos que fueron afiliados al Sistema Privado de Pensiones hasta el 30 de noviembre
de 2013 y optaron por permanecer bajo este esquema.

= Esquema de comisién sobre saldo, en el cual se aplica una comisién porcentual en base al
saldo acumulado del fondo del afiliado, anualmente. Esta modalidad de cobro de comisién es
aplicable para todos los nuevos afiliados al sistema privado de pensiones desde el 1 de
febrero de 2013.



AFP Habitat S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2025 y de 2024

Hasta enero de 2023, la Compafia cobré a sus afiliados una comision bajo el esquema de comision
mixta, en el cual se aplicd una comision porcentual calculada sobre la remuneracion asegurable del
afiliado (comisién por flujo) méas una comision sobre el saldo del fondo de pensiones administrado
por los aportes generados a partir de febrero de 2013. La comisién mixta fue aplicable para aquellos
afiliados existentes antes del 1 de febrero de 2013 que optaron por cambiarse a este esquema hasta
el 30 de noviembre de 2013 y para todos los nuevos afiliados al sistema privado de pensiones desde
el 1 de febrero de 2013. El componente de comisién por flujo fue aplicable como maximo sélo por el
plazo de 10 afios determinado por la SBS.

Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, la Compafia cobré a sus afiliados que se encontraban bajo el
esquema de comisién por flujo el 1.47% sobre la remuneracion asegurable y 1.25% para aquellos
afiliados que se encontraban bajo el esquema de comisién anual sobre el saldo. Cabe mencionar
que, los porcentajes antes mencionados se mantienen desde el mes de julio de 2013.

Al 31 de diciembre de 2025, 6.31% de los afiliados se encuentran en la modalidad de comisién por
flujo y 93.69% en la modalidad de comisién por saldo (5.71% y 94.29% en la modalidad de comisién
por flujo y comisién mixta, respectivamente, al 31 de diciembre de 2024).

Al 31 de diciembre de 2025, los afiliados activos en los Fondos administrados por la Compania
ascienden a 1,033,167 (1,024,779 al 31 de diciembre de 2024), y el total de la cartera administrada
incluyendo el encaje legal asciende a miles de S/ 19,298,103 (miles de S/ 15,264,815 al 31 de
diciembre de 2024).

Prestaciones del seguro previsional

A partir del 1 de octubre de 2013, de acuerdo con la Ley N° 29903, la prestacion del seguro
previsional (seguro de invalidez, sobrevivencia y gastos de sepelio) en el SPP se efectua bajo una
poliza de seguros colectiva (SISCO) y es otorgado a las empresas ganadoras del proceso de licitacion
realizado por las cuatro AFP del mercado peruano. La Reforma del SPP dividio la cartera de los
afiliados en fracciones de modo que las compafias de seguros manejen tanto las obligaciones como
los derechos de manera conjunta. Asi cuando sea requerida una pension, esta se dividira en las
fracciones que corresponda segun lo establecido por la SBS y cada empresa tendré que asumir la
porcién que corresponda.

El ultimo proceso de licitacion del seguro previsional se llevé a cabo el 18 de octubre de 2024, y
entr6 en vigor el 1 de enero de 2025 y estaré vigente hasta el 31 de diciembre de 2026. Al 31 de
diciembre de 2025 las companias de seguro ganadoras de este proceso de licitacién y responsables
de la prestacién del servicio son La Positiva Vida Seguros y Reaseguros S.A., Vivir Seguros
Compania de Seguros de Vida S.A., Rimac Seguros y Reaseguros e Interseguro Compafia de
Seguros S.A. con una tasa de prima resultante de 1.37% de la remuneracién asegurable.

Los afiliados pagan, por intermedio de la Compania, primas mensuales que le garantizan el derecho
a percibir sus pensiones previsionales de invalidez, sobrevivencia y gastos de sepelio.

Al 31 de diciembre de 2025, el costo de dicho servicio que es asumido por cada uno de los afiliados
equivale en promedio a 1.37% (1.70% al 31 de diciembre de 2024), los cuales fueron recaudados
por la Compania y transferidos a las aseguradoras ganadoras de la licitacion.



AFP Habitat S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2025 y de 2024

C. Cambios en el Sistema Privado de Pensiones (SPP)

Retiro extraordinario de fondos de pensiones
Durante el 2025 y 2024, se emitieron las siguientes disposiciones que tuvieron impacto en las
operaciones de la Compania:

Fecha de
Norma publicacién Disposicién Condiciones aplicables
Ley N° 32445 20/09/2025  Retiro extraordinario y facultativo de Aplicable a todos los afiliados al
fondos a los afiliados al SPP de Sistema Privado de Pensiones
hasta 4 Unidades Impositivas (SPP).

Tributarias - UIT (S/ 21,400).

Ley N° 32002 18/04/2024  Retiro extraordinario y voluntario de  Aplicable a todos los afiliados al
hasta 4 UITs (equivalente a Sistema Privado de Pensiones
S/ 20,600) de la Cuenta Individual de (SPP).
Capitalizacion (CIC).

Durante el 2025, producto de esta disposicién, la Compania atendié 387,668 solicitudes de afiliados
para el retiro de las CIC's, por un importe de aproximadamente miles de S/ 1,677,420.

Durante el 2024, producto de esta disposicion, la Compania atendié 470,632 solicitudes de afiliados
para el retiro de las CIC's, por un importe de aproximadamente miles de S/ 3,131,495.

Reforma del sistema previsional peruano

Con fecha 24 de setiembre de 2024, se publicé la Ley N° 32123, Ley de modernizaciéon del Sistema
Previsional Peruano (en adelante “Ley de Reforma”), la cual entraré en vigencia al dia siguiente de la
publicacion de su Reglamento que debera ser emitido por el Ministerio de Economia y Finanzas en
un plazo no mayor a 180 dias habiles contados a partir de la fecha publicacion de la Ley de Reforma.
Esta Ley tiene por objeto crear el Sistema Previsional Peruano, incorporando al Sistema Nacional de
Pensiones (ONP) y el Sistema Privado de Pensiones (SPP), a fin de garantizar la proteccion
previsional de todos los peruanos tengan o no vinculo laboral, y serd aplicable a todas las personas
mayores de edad, afiliadas o no al Sistema Nacional de Pensiones (SNP) o al Sistema Privado de
Pensiones (SPP), siempre que cumplan con los requisitos y condiciones establecidos en su
reglamento.

A partir de la entrada en vigencia, se prohibe retiro total o parcial de fondos de pensiones de los
afiliados del SPP, con excepcion de la disposicion del 25% para pagar cuota inicial o amortizar
crédito hipotecario o el retiro del 50% si el afiliado tiene diagnéstico de cancer o enfermedad
terminal. Asimismo, se prohibe el retiro del 95.5% para nuevos afiliados y menores de 40 afos. Los
afiliados que a la vigencia de Ley tengan 40 afios a méas podran acceder al retiro del 95.5%.

El 5 de setiembre de 2025 se publicod el Decreto Supremo N° 189-2025 que aprueba el Reglamento
de la Ley N° 32123 Ley de Modernizacién del Sistema Previsional, los principales cambios que el
reglamento contiene son: (i) creacién de nueva comision de productividad y autorizacién para que
afiliados bajo comision por flujo puedan elegir cambiar a comision por saldo o productividad, (ii)
ingreso de nuevos competidores denominados Empresas Administradoras de Fondos - EAF, (iii)
nuevo proceso de afiliacion, (iv) creacion de pension minima en el SPP, (v) facultades para que la
SBS evalue los fondos generacionales, (vi) ingreso obligatorio de trabajadores independientes, (vii)
administracion de aportes por consumo, (viii) entrega de fondos de afiliados fallecidos, (ix) proceso
para el libre traslado del SPP al SNP, y (x) cambios en el procedimiento para disponer de hasta el
25% para créditos hipotecarios, los cuales entraran en vigencia paulatinamente conforme la SBS y
ONP emitan las normas operativas correspondientes.
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Con fecha 20 de setiembre de 2025, junto con la aprobacion del octavo retiro extraordinario,
mediante la Ley N° 32445, se dispuso que los fondos retirados bajo dicho retiro extraordinario, no se
consideren dentro de la prohibicién establecida en la Ley de reforma; por lo que, los que soliciten su
retiro podran acceder a la Pension minima; asimismo, se restituyé la facultad de retirar el 95.5% del
total del fondo disponible en la CIC de aportes obligatorios para los afiliados menores de 40 afos y
se elimino la tasa de aporte obligatorio para los trabajadores independientes en el Sistema, no
siendo obligatoria su afiliacién a ningun sistema.

Con fecha 27 de noviembre de 2025, mediante la Resolucion SBS N° 04225-2025, se establecid que
la AFP en atencion a lo dispuesto por la Ley de Reforma y su reglamento, podrén llevar a cabo
procesos de conversién en empresas sefaladas en los literales A, C y D del articulo 16 de la Ley
General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Orgéanica de la Superintendencia de
Banca y Seguros, Ley N° 26702, para operar como EAF en el SPP; asimismo, se dispuso que la AFP
puede establecer alianzas comerciales, vinculos contractuales o similares con terceros para brindar
el servicio de canal de distribucion de productos y/o servicios; asi como, ofrecer beneficios a sus
afiliados a través de programas de fidelizacién.

D. Medidas de la SBS

A continuacion, se describen las principales disposiciones emitidas por la SBS o aquellas que
entraron en vigencia y/o se emitieron durante el 2025 y 2024 con impacto en las operaciones de la
Administradora:

i Mediante Resolucion SBS N° 1065-2025, modifican el Manual de Contabilidad para las AFP y
Carteras Administradas, y el Titulo Il “Gestién Empresarial” del Compendio de Normas, a
efectos de establecer disposiciones sobre publicacion digital de los estados financieros de la
memoria anual de las AFP en sus sitios web. La referida modificacion deberé aplicarse a partir
de la informacion correspondiente al mes de enero de 2026.

ii. Mediante Resolucion SBS N° 2148-2025, con fecha 20 de junio de 2025, la SBS modifico el
Manual de Contabilidad para las AFP, en los Capitulo | "Disposiciones Generales", || "Estados
Financieros, Periodicidad y Plazos de Presentacion’, Il "Catalogo de Cuentas"y IV
"Descripcion y Dindmica de Cuentas’, a efectos de armonizarlo con las NIIF 9 "Instrumentos
Financieros" y NIIF 13 "Medicién de Valor Razonable”. La norma entraba en vigencia a partir
de la informacion correspondiente al mes de enero de 2026; sin embargo, mediante
Resolucion SBS N° 4200-2025 publicada el 26 de noviembre de 2025, se dispuso la
ampliacion de la vigencia a partir de la informacién correspondiente al mes de enero de 2027.

iii. Mediante Ley 32123, Ley de Reforma al Sistema de Pensiones, se establecié que los aportes
voluntarios sin fines previsionales de los afiliados al SPP, no estaran sujetas a retencién del IR
sobre la ganancia. La referida disposicion normativa entro en vigencia desde el 6 de
setiembre del 2025, en atencién a la publicacion del reglamento de la Ley 32123, para los
afiliados con la condicién de “no domiciliados” mientras que para los afiliados con condiciéon
"domiciliados" entrara en vigor a partir del 1 de enero de 2026.

iv. Mediante Resolucion SBS N° 02186-2023, publicada el 23 de junio de 2023, entre las
disposiciones mas relevantes, se encuentran aquellas que modifican la metodologia de
célculo del Encaje Legal a fin de solucionar la inconsistencia entre las tasas de encaje
requeridas y la volatilidad del valor de los fondos de pensiones, mejorar la operativa en la
aplicacion de las tasas de encaje, asi como solucionar las inconsistencias entre los
requerimientos de elegibilidad y la exigencia de la clasificacién de registros de los
instrumentos de inversion para efectos del Encaje Legal. Su entrada en vigencia fue a partir
del 1 de enero de 2024. Las principales modificaciones se detallan a continuacién:

= El encaje mantenido es igual al encaje legal requerido, mas el encaje por excesos de
inversion requerido, més superavit de Encaje Legal, més superévit de encaje por
excesos de inversion.
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= El encaje legal requerido, para cada uno de los dias del mes, es equivalente a los
siguientes porcentajes del total del nUmero de cuotas existentes en el patrimonio del
respectivo tipo de fondo de pensiones en el Ultimo dia habil del mes anterior: Fondo
Tipo 0: 0.70%, Fondo Tipo 1: 0.85%, Fondo Tipo 2: 1.00%, y Fondo Tipo 3: 1.15%.

. La Administradora debe constituir un “encaje por excesos de inversién” en caso se
presenten y mantengan excesos de inversion imputables y/o no se cumpla con
eliminar los excesos de inversion en el marco del plan de adecuacion vigente aprobado
por la Superintendencia, de acuerdo con lo definido en el articulo 78°-A. El encaje por
excesos de inversion requerido corresponde al 1% del valor de los excesos de
inversién notificados.

V. Mediante Resolucion SBS N° 3001-2024 la SBS modifico el Titulo VI del Compendio de
Normas del SPP, referido a inversiones, cambiando los criterios para determinar la no
imputabilidad o la imputabilidad de los excesos de inversion. La referida norma entré en
vigencia el 28 de noviembre de 2024.

Vi. Mediante Resolucion SBS N° 3514-2024, la SBS modifica el Titulo VI del compendio de
normas reglamentarias del SPP, estableciendo restricciones aplicables al Fondo Tipo 0. La
referida norma entré en vigencia el 10 de octubre de 2024.

E. Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2025 fueron aprobados en
Sesién de Directorio de fecha 20 de enero de 2026. Estos estados financieros serdn sometidos a la
Junta General de Accionistas a ser realizada dentro del plazo establecido por Ley para su aprobacién,
los mismos que seran aprobados por la Junta Obligatoria Anual de Accionistas sin modificaciones.
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024 fueron aprobados por la
Junta General Obligatoria Anual de Accionistas del 31 de marzo de 2025.

2. Bases de Preparacion de los Estados Financieros

A. Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados a partir de los registros de contabilidad de la
Compania y se presentan de acuerdo con las disposiciones legales y las normas contables
establecidas por la SBS para las sociedades administradoras privadas de fondos de pensiones en
PerU, en caso de existir situaciones no previstas en dichas normas, se aplica lo dispuesto en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) oficializadas en Peru por el Consejo
Normativo de Contabilidad (CNC). Dichas normas comprenden las normas e interpretaciones
emitidas por el /nternational Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las cuales
incluyen las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones de las NIIF (CINIIF).

Durante los ahos 2025 y 2024, el CNC emitié las siguientes resoluciones:

= Resolucion N° 001-2025-EF/30 del 23 de mayo de 2025, que aprueba las modificaciones a la
NIIF 9 - Instrumentos Financieros y a la NIIF 7 - Instrumentos Financieros: Informacién a
Revelar.

] Resolucion N° 004-2024-EF/30 del 2 de noviembre de 2024, que aprueban la norma

internacional de informacion financiera — NIIF 19 subsidiarias sin obligacion publica de rendir
cuentas: informacion a revelar.
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= Resolucion N° 003-2024-EF/30 del 27 de setiembre de 2024, que aprueban la Norma
Internacional de Informacién Financiera — NIIF 18 Presentacion e Informacion a Revelar en los
Estados Financieros.

= Resolucion N° 002-2024-EF/30 del 19 de agosto de 2024, que aprueban el Set Completo de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera version 2024, que incluye el Marco
Conceptual para la Informacién Financiera.

- Resolucion N° 003-2024-EF/30.01 del 13 de mayo de 2024, donde designan representante
titular y representante alterno de las Facultades de Ciencias Contables de las universidades
del pais licenciadas por la Superintendencia Nacional de Educacion Superior Universitaria ante
el Consejo Normativo de Contabilidad.

= Resolucion N° 002-2024-EF/30.01 del 7 de febrero de 2024, donde designan representante
titular y representante alterno de la Superintendencia de Banca Seguros y AFP ante el
Consejo Normativo de Contabilidad.

= Resolucion N° 001-2024-EF/30.01 del 7 de febrero de 2024, donde designan representante
titular y representante alterno del Banco Central de Reserva del Pert ante el Consejo
Normativo de Contabilidad.

= Resolucion N° 001-2024-EF/30 del 29 de enero de 2024, que aprueban la Norma Peruana de
Informacion Financiera para las Microempresas.

B. Bases de medicién

Los estados financieros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad de la Companiia,
de acuerdo con el principio de costo histérico, excepto por el encaje legal, que es medido
incorporando la valorizacion y el rendimiento de las carteras administradas por los Fondos.

C. Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros se presentan en Soles (S/), de acuerdo con las normas de la SBS, que es la
moneda funcional y de presentaciéon de la Compania. Toda la informacién es presentada en miles de
Soles y ha sido redondeada a la unidad més cercana, excepto cuando se indica de otra manera.

D. Estimados y criterios contables

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia. Para la
elaboracion de estos, se han utilizado ciertas estimaciones realizadas para cuantificar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos, con base en la
experiencia y otros factores relevantes. Los resultados finales podrian variar de dichas estimaciones.

Estas estimaciones son revisadas sobre una base continua. Las modificaciones a los estimados
contables son reconocidas de forma prospectiva, contabilizdndose los efectos del cambio en las
correspondientes cuentas de ganancia o pérdida del afo en que se efectlan las revisiones
correspondientes.

Las estimaciones consideradas mas importantes para la elaboracién de los estados financieros de la
Compafia se refieren a:

= Vida util de instalaciones, mobiliario y equipos e intangibles, nota 3.1y 3.J.

= Valorizacién del encaje legal, nota 3.F.

= Célculo del impuesto a la renta corriente y diferido, nota 3.Q.

= Estimacion del recupero del activo por impuesto a la renta diferido, nota 3.Q.

= Evaluacién de la probabilidad de las contingencias, nota 3.N.
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3. Principales Politicas Contables

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros de la
Companiia se detallan a continuacion, y han sido aplicadas de manera uniforme con las del ejercicio
anterior, a menos que se indique lo contrario:

A. Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que da lugar, de manera
simultdnea, a un activo financiero en una empresa y a un pasivo financiero o a un instrumento de
capital en otra empresa.

Los instrumentos financieros se reconocen en la fecha en que son originados y se clasifican como
activo, pasivo o instrumento de patrimonio segun la sustancia del acuerdo contractual que les dio
origen. Los intereses, las ganancias y las pérdidas generadas por un instrumento financiero
clasificado como activo o pasivo, se registran como gastos o ingresos en el estado de resultados.

Baja de activos financieros
Un activo financiero es dado de baja cuando:

= Los derechos de recibir flujos de efectivo de dicho activo han terminado;

= La Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido
una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo a una tercera parte, en virtud de
un acuerdo de transferencia; y

= La Compania ha transferido de manera sustancial la totalidad de los riesgos y beneficios del
activo o, de no haber transferido ni retenido de manera sustancial la totalidad de los riesgos y
beneficios del activo, ha transferido su control.

En el caso que la Compania transfiera sus derechos de recibir flujos de efectivo de un activo o
suscriba un acuerdo de transferencia, pero no haya transferido de manera sustancial la totalidad de
los riesgos y aun mantiene el control del activo, debe reconocer un pasivo asociado. El activo
transferido y el pasivo asociado se miden sobre una base que refleje los derechos y obligaciones
que haya retenido la Compania.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es reportado en el estado de
situacién financiera si, y solo si, existe: (i) un derecho legal vigente en ese momento para compensar
los montos reconocidos vy (i) la intencion de liquidarlos en términos netos, o de realizar los activos y
liquidar los pasivos de manera simultéanea.

Valor razonable

El valor razonable es el monto por el que un activo puede ser intercambiado entre un comprador y
un vendedor debidamente informados, o puede ser cancelada una obligacion, entre un deudor y un
acreedor con suficiente informacién, bajo los términos de una transaccién de libre competencia. El
valor razonable de los principales instrumentos financieros de la Compafia es similar a su valor en
libros debido a su vencimiento en el corto plazo.

Los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de la jerarquia del valor razonable, la
cual se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracién, como sigue:

Nivel 1: Precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea de manera directa (es decir precios) o indirecta (es decir
derivados de los precios).

Nivel 3: Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables
(variables no observables).
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B. Cajay bancos

Corresponden a los fondos fijos, las cuentas corrientes y los depdsitos a plazo con vencimiento
menor a tres meses desde la fecha de apertura, registrados en el estado de situacién financiera.
Dichas cuentas no estéan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.

Asimismo, el método utilizado para la preparacién del estado de flujos de efectivo es el método
directo.

C. Valores negociables de propiedad de la AFP

Los valores negociables corresponden a depdsitos a plazo con mas de 90 dias de vigencia, los
cuales son valorizados a su valor de mercado maés intereses devengados a la fecha de cierre de los
estados financieros. Los ajustes resultantes de cambios en la valorizaciéon de estas partidas se
incluyen en el estado de resultados. Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, no se mantienen
depdsitos a plazo mayores a 90 dias. Durante el 2024 se efectud la liquidacién del depdsito a plazo
en Compartamos Financiera S.A. por miles de S/ 26,000, que generaba intereses a una tasa de
interés efectiva anual de 7.20% y tuvo vencimiento en 95 dias.

D. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables,
que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencién de venderlos
inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su
deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar son llevadas al costo amortizado
usando el método de tasa de interés efectiva, menos la provisién por desvalorizacion. Las pérdidas
originadas por la desvalorizacion son reconocidas en el estado de resultados.

La estimacioén para cuentas de cobranza dudosa se establece si existe evidencia objetiva de que la
Compafia no podréa cobrar todos los montos de las deudas de acuerdo con los términos originales
de la operacion. Esta estimacion es determinada sobre la base de evaluaciones internas de riesgo de
crédito y contraparte. La estimacion para cuentas de cobranza dudosa se registra con cargo a
resultados del ejercicio en el que se determine su necesidad.

E. Gastos pagados por anticipado
Los criterios adoptados para el registro de estas partidas son:

] Los pagos adelantados por servicios de soporte y mantenimiento de software y otros se
registran como un activo y se reconocen como gasto cuando el servicio devenga.

= Los seguros se registran por el valor de la prima pagada para la cobertura de los diferentes
activos y riesgos y se amortizan siguiendo el método de linea recta durante la vigencia de las
polizas.

= Los alquileres de locales pagados por adelantado se registran en el activo y se reconocen

como gasto cuando el periodo del alquiler devenga.

F. Encaje legal

El encaje legal se presenta al valor cuota vigente a la fecha del estado de situacion financiera. El
encaje legal genera una rentabilidad diaria en funcion al rendimiento de la cartera administrada, la
cual no puede ser distribuida como dividendo, excepto en los casos descritos en la nota 7 y; en
cumplimiento de la Resolucion SBS N° 15105-2009, es registrada en el rubro “Resultados no
realizados” del estado de cambios en el patrimonio.

El déficit de encaje en las AFP se cubre en los primeros cinco dias habiles de cada mes. Para ello, la
AFP puede utilizar todo o parte del superavit de encaje que tenga en otro fondo de pensiones.

13



AFP Habitat S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2025 y de 2024

G. Encaje por exceso de inversién

A partir del 1 de enero de 2024, de acuerdo con la Resolucion SBS N° 2186-2023, la Administradora
debera constituir un encaje por excesos de inversion en caso se presenten y mantengan excesos de
inversion imputables y/o no se cumpla con eliminar los excesos de inversién. El encaje por excesos
de inversién es igual al 1% del valor de los excesos de inversion y debe ser expresado en soles.
Tanto el exceso que serd objeto del encaje asi como el nUmero de cuotas que se debera adquirir
serd notificada por la Superintendencia. La ganancia o pérdida generada por la valorizacién diaria del
encaje por excesos de inversion serd reconocido en el resultado del gjercicio.

H. Arrendamiento

Arrendamiento operativo
Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el estado de
resultados sobre una base de amortizacioén lineal a lo largo del periodo de arrendamiento.

Cuando una operacién de arrendamiento es concluida antes del término del periodo del
arrendamiento, cualquier pago por penalidad al arrendador se reconoce como gasto en el periodo en
el cual se ha terminado el contrato de arrendamiento. Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, la
Compania solo mantiene contratos de arrendamiento operativo.

I Instalaciones, mobiliario y equipo, neto

El rubro instalaciones, mobiliario y equipo se presentan al costo histérico de adquisicién, neto de la
depreciacion y cualquier pérdida acumulada por desvalorizacion, en caso aplique. Cuando se venden
o retiran los activos, se elimina el costo y depreciacion acumulada, y cualquier ganancia o pérdida
gue resulte de su disposicién se incluye en el estado de resultados.

El costo inicial de las instalaciones, mobiliario y equipo comprende su precio de compra, incluyendo
los impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo directamente atribuible para ubicar y
dejar al activo en condiciones de trabajo y uso. Los desembolsos incurridos después de que las
instalaciones, mobiliario y equipo se hayan puesto en operacion, tales como reparaciones y costos
de mantenimiento y de reacondicionamiento, se cargan a los resultados del periodo en que se
incurran. En el caso en que se demuestre claramente que los desembolsos resultaran en beneficios
futuros por el uso de las instalaciones, mobiliario y equipo, més alla de su estédndar de performance
original, estos son capitalizados como un costo adicional de las instalaciones, mobiliario y equipo.

La depreciacion se calcula siguiendo el método de linea recta, utilizando las siguientes vidas Utiles
estimadas:

Anos
Instalaciones 1-5
Equipo de computo 4
Equipos diversos 10
Muebles y enseres 10

Las mejoras en locales arrendados se deprecian en el plazo del contrato de arrendamiento, siempre
que este no exceda de la vida Util estimada para activos similares.

La vida util y el método de depreciacion se revisan periédicamente para asegurar que el método y el

periodo de la depreciacion sean consistentes con el patrén previsto de beneficios econémicos de las
partidas de instalaciones, mobiliario y equipo.
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J. Activos intangibles

Los activos intangibles se encuentran constituidos principalmente por adquisicion de licencias de
software utilizados en las operaciones propias de la Compafia, los cuales se registran inicialmente al
costo. Un activo se reconoce como intangible si es probable que los beneficios econémicos futuros
atribuibles que genere fluyan a la empresa y su costo puede ser medido confiablemente. Después
del reconocimiento inicial, los intangibles se miden al costo menos la amortizacién y cualquier
pérdida acumuladas por desvalorizacién, en caso aplique.

Los intangibles son amortizados siguiendo el método de linea recta en un periodo en promedio de
entre 2 y 5 anos.

K. Desvalorizacién de activos de larga duracién

Cuando existen acontecimientos o cambios econémicos que indiquen que el valor de sus
instalaciones, mobiliario y equipo e intangibles pueda no ser recuperable, la Gerencia de la Compafiia
revisa el valor de dichos activos para verificar que no existe ningun deterioro permanente en su
valor. Cuando el valor del activo en libros excede su valor recuperable, se reconoce una perdida por
desvalorizacion en el estado de resultados. El valor recuperable es el mayor entre el precio de venta
neto y su valor en uso. El precio de venta neto es el monto que se puede obtener en la venta de un
activo en un mercado libre, mientras que el valor en uso es el valor presente de los flujos futuros
estimados del uso continuo de un activo y de su disposicién al final de su periodo de depreciacion.
En opinién de la Gerencia, no existen evidencias de deterioro en el valor de dichos activos al 31 de
diciembre de 2025 y de 2024.

L. Beneficios a los empleados

Vacaciones al personal

Las vacaciones anuales del personal se reconocen sobre la base del devengado. La provision por la

obligacion estimada por vacaciones anuales y otras ausencias remuneradas del personal resultantes
de servicios prestados por los empleados se reconoce en la fecha de estado de situacion financiera.

Gratificaciones

La Compafiia reconoce el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasivo sobre las bases de
las disposiciones legales vigentes en Peru. Las gratificaciones corresponden a dos remuneraciones
anuales que se pagan en julio y diciembre de cada afio.

Participaciones a los trabajadores
La Companifa reconoce un pasivo y un gasto por participaciones de los trabajadores en las utilidades
de la Compania sobre la base de las disposiciones legales vigentes.

La participacion de los trabajadores en las utilidades equivale a 5% de la materia imponible
determinada de acuerdo con la legislacién del impuesto a la renta vigente, el cual se presenta en el
estado de resultados en el rubro de Gastos de personal (distribuida entre gastos de ventas y gastos
de administracién, segun corresponda).

Compensacion por tiempo de servicios

La compensacion por tiempo de servicios del personal de la Compafia corresponde a sus derechos
indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislacién vigente, la que se tiene que depositar en las
cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los meses de mayo y noviembre de cada afo.

La compensacién por tiempo de servicios del personal equivale al 50% de la remuneracion vigente a
la fecha de su depésito y la sexta parte de la Ultima gratificaciéon. La Compania no tiene obligaciones
de pagos adicionales una vez que efectua los depdsitos anuales de fondos a los que el trabajador
tiene derecho.
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Bonificaciones

La Compania otorga bonificaciones a la Gerencia y sus empleados en general por el logro de metas
del ano, dichas bonificaciones son registradas de forma mensual como gasto corriente durante el
aho; y se pagan durante el primer trimestre del aio siguiente.

M.  Provisiones

Se reconoce una provision solo cuando la Compafia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar la
obligacion y se pueda estimar confiablemente el monto de la obligacion. Las provisiones se revisan
cada periodo y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a la fecha del estado de
situacion financiera.

Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la provisién es el valor
presente de los gastos que se espera incurrir para cancelarla.

N. Contingencias

Los pasivos contingentes remotos y posibles no se reconocen en los estados financieros. Los
posibles se revelan en notas a los estados financieros, a menos que la posibilidad de que se
desembolse un flujo econdémico sea remota.

Un activo contingente no se reconoce en los estados financieros, pero se revela cuando su grado de
ocurrencia es probable.

0. Ingresos por comisiones recibidas

Comisién sobre flujo

Los ingresos provenientes de la comision sobre el flujo se reconocen en el estado de resultados
luego de haber conciliado y acreditado el aporte obligatorio cotizado por el afiliado en las respectivas
cuentas individuales de capitalizacion. De acuerdo con lo sefialado en el articulo N° 131 del Titulo V
del Compendio de Normas del SPP, las comisiones correspondientes a recaudaciones pendientes
de conciliacion y acreditacion pueden ser reconocidas en resultados hasta un limite del 60% de las
comisiones que por esos conceptos se recaudod en el mes de devengue anterior. Las recaudaciones
pendientes de conciliacién y acreditacién no reconocidas como ingresos se presentan en el rubro
“Otras cuentas por pagar” del estado de situacion financiera, las cuales ascienden a miles de S/ 117
y miles de S/ 155 al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, respectivamente.

Durante el 2025 y 2024, la Compafiia reconocio ingresos por comisiones sobre flujo por miles de
S/ 109,002 y miles de S/ 93,996, respectivamente.

Comisién sobre saldo

Los ingresos provenientes de la comisién sobre el saldo se reconocen en el estado de resultados de
manera mensual, en la misma oportunidad en que se cargan a la respectiva CIC acumulada generada
desde la fecha efectiva en la cual el afiliado se encuentra en la modalidad de una comisién mixta.

Durante el 2025 y 2024, la Compafiia reconocioé ingresos por comisiones sobre saldo por miles de

S/ 60,997 y miles de S/ 56,421, respectivamente (que incluyen comisiones por aportes voluntarios
por miles de S/ 2,304 y miles de S/ 2,553 durante el afio 2025 y 2024, respectivamente, cuyo criterio
de reconocimiento es igual que los ingresos por aportes obligatorios).

P. Provisién por ingreso diferido

Cuando las AFP cobren la comisién sobre flujo y cuenten con afiliados por los que no perciba
ingresos por comisiones, pero continue prestando servicios 0 cuenten con pensionistas cuya
pension es administrada por la AFP, se debera constituir una provisién por ingreso diferido, la cual se
calcula en base a los lineamientos dispuestos por la SBS mediante Resolucién N° 8513-2012.
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Sin embargo, debido a que la Compafia no cuenta con historial importante del costo de los afiliados
no cotizantes vy afiliados pensionistas que le permita aplicar la metodologia establecida por la SBS;
mediante Oficio SBS N° 910-2014-SBS del 9 de enero de 2014 y Oficio SBS N° 31070- 2017-SBS del
4 de setiembre de 2017, la SBS establecié un importe promedio de provisién por cada afiliado que
se encuentre bajo el esquema de comision por flujo y por cada pensionista con pensiones
administrada por la AFP; que la Compania debera utilizar para calcular la provisién por ingreso
diferido.

Los efectos correspondientes a las variaciones en la estimacion de la provision de los ejercicios
2025y 2024, las mismas que representaron un aumento de miles de S/ 109 y miles de S/ 117,
respectivamente, con un impuesto diferido de miles de S/ 32 y miles de S/ 34, respectivamente,
fueron registrados contra los resultados de cada periodo, incluidos en el rubro “Ingresos por
comisiones recibidas, neto”.

A continuacién, se presenta el movimiento de la provisién por ingreso diferido:

En miles de soles 2025 2024
Saldo inicial 884 767
Aumento del afo (a) 109 117
993 884
(a) Se encuentra deduciendo el rubro de “Ingresos por comisiones recibidas” del estado de
resultados.
Q. Impuesto a las ganancias

El impuesto a la renta, tanto corriente como diferido, es reconocido como gasto o ingreso, e incluido
en el estado de resultados y otros resultados integrales, excepto si tales importes se relacionan con
partidas reconocidas en cuentas patrimoniales, en cuyo caso, el impuesto a la renta corriente o
diferido es también reconocido en cuentas patrimoniales.

Segun la legislacién fiscal vigente, el impuesto a la renta corriente se determina aplicando la tasa de
impuesto sobre la renta neta gravable del periodo, y es reconocido como gasto.

El pasivo por impuesto a la renta diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
gravables que surgen al comparar el valor en libros de los activos y pasivos y su base tributaria, sin
tener en cuenta el momento en que se estime que las diferencias temporarias que le dieron origen
seran reversadas. El activo por impuesto a la renta diferido se reconoce por las diferencias
temporarias deducibles que surgen al comparar el valor en libros de los activos y pasivos y su base
tributaria, en la medida en que sea probable que, en el futuro, la Compania disponga de suficiente
renta gravable contra la cual pueda aplicar las diferencias temporarias que reviertan. El pasivo y
activo se miden a la tasa del impuesto a la renta, que se espera aplicar a las rentas gravables en el
ano en que este pasivo sea liquidado o el activo sea realizado, usando la tasa de impuesto a la renta
promulgada o sustancialmente vigente a la fecha del estado de situacion financiera.

R. Reconocimiento de gastos
Los gastos se reconocen en el estado de resultados cuando se devengan, independientemente del
momento en que se pague y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

S. Utilidad por accién

La utilidad béasica por accion es calculada dividiendo la utilidad neta correspondiente a los accionistas
comunes entre el promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacién a la fecha del estado
de situacién financiera. Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, la Compahfia no tiene instrumentos
financieros con efecto dilutivo, por lo que la utilidad bésica y diluida por accién son las mismas,

nota 14.
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T. Transacciones y saldos en moneda extranjera

Se consideran transacciones en moneda extranjera a aquellas realizadas en una moneda diferente a
la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas en la
moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son posteriormente ajustados a la
moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha del estado de situacién financiera. Las
ganancias o pérdidas por diferencia en cambio resultante de la liquidacién de dichas transacciones y
de la traslacion de los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera a los tipos de cambio de la
fecha del estado de situacién financiera son reconocidas en el estado de resultados. Los activos y
pasivos no monetarios determinados en moneda extranjera son traslados a la moneda funcional al
tipo de cambio prevaleciente a la fecha de la transaccién.

u. Nuevos pronunciamientos contables
Pronunciamientos contables vigentes

Los siguientes pronunciamientos contables son de aplicacion obligatoria a partir del periodo iniciado
el 1 de enero de 2025:

Modificaciones a las NIIF Fecha efectiva

Ausencia de convertibilidad (Modificaciones a /a Periodos anuales que comienzan en o después del

NIC 217) 1 de enero de 2025. Se permite adopcion
anticipada.

Pronunciamientos contables no vigentes

Los siguientes pronunciamientos contables emitidos son aplicables a los periodos que inician en o
después del 1 de enero de 2026, y no han sido aplicados en la preparacién de estos estados
financieros. Aquellos que podrian ser relevantes para la Compafia se detallan a continuacién:

Modificaciones a las NIIF Fecha efectiva

Clasificacion y medicion de instrumentos Periodos anuales que comienzan en o después del

financieros 1 de enero de 2026. Se permite adopcion

(Modificaciones a la NIIF 9 y NIIF 7) anticipada.

Contratos que hacen referencia a electricidad Periodos anuales que comienzan en o después del

dependiente de la naturaleza (Modificaciones a la 1 de enero de 2026. Se permite su adopcion

NIIF 9y NIIF 7) anticipada.

Mejoras Anuales a las Normas de Contabilidad Periodos anuales que comienzan en o después del

NIIF = Volumen 11 1 de enero de 2026. Se permite su adopcién
anticipada.

Nuevas normas Fecha efectiva

NIIF 18 Presentacion y Revelacion en Estados Periodos anuales que comienzan en o después del

Financieros 1 de enero de 2027. Se permite su adopcion
anticipada.

NIIF 19 Subsidiarias sin Obligacion Publica de Periodos anuales que comienzan en o después del

Rendir Cuentas. Informacion a Revelar 1 de enero de 2027. Se permite su adopcion
anticipada.

Pronunciamientos normativos de sostenibilidad adn no vigentes

Las NIIF ST Requerimientos Generales para la Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad
relacionada con la Informacién Financiera y la NIIF S2 Informacién a Revelar relacionada con el Clima
estan vigentes para los periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2025. Se
permite su adopcién anticipada con la aplicacion conjunta de la NIIF S2.
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Como se indica en la nota 2.A, las normas e interpretaciones antes detalladas soélo son aplicables a la
Administradora cuando se presenten situaciones no previstas en el Manual de Contabilidad para
Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones en Pertl de la SBS. La Gerencia de la
Administradora no ha determinado el efecto en la preparaciéon de sus estados financieros si dichas
normas fueran aplicables y/o adoptadas por la SBS.

4.  Cajas y Bancos
A continuacién, se presenta la composiciéon del rubro:

En miles de soles 2025 2024
Cuentas corrientes (a) 2,341 3,545
Depositos a plazo (b) 12,800 19,000

15,141 22,545
(a) La Compania mantiene sus cuentas corrientes en bancos locales y del exterior, las cuales

estan denominadas en soles y en délares estadounidenses y son de libre disponibilidad.

(b) Al 31 de diciembre de 2025, la Compania mantiene cinco depdsitos a plazo en tres entidades
financieras nacionales, los cuales se encuentran denominados en soles, generan intereses a
una tasa de interés efectiva anual entre 1.50% y 3.85% vy tienen vencimientos hasta nueve
dias. Al 31 de diciembre de 2024, la Compafia mantenia tres depdsitos a plazo en tres
entidades financieras nacionales, los cuales se encuentran denominados en soles, generaron
intereses a una tasa de interés efectiva anual entre 0.50% y 4.36% y con vencimientos hasta
3 dias. Durante el ano 2025 y 2024, los intereses generados por los depdsitos a plazo
ascienden a miles de S/ 722 y miles de S/ 1,665, respectivamente, y se incluyen en el rubro
“Ingresos financieros” del estado de resultados.

(c) Durante el afno 2025 y 2024, las comisiones financieras generadas por las transacciones en
las cuentas corrientes en los bancos locales y extranjeros ascienden a miles de S/ 1,072 y
miles de S/ 1,034, respectivamente, y se incluyen en el rubro “Gastos financieros” del estado
de resultados.

5. Cuentas por Cobrar Comerciales
Al 31 de diciembre de 2024, correspondian principalmente a las comisiones por cobrar a los Fondos,
denominados en soles, con vencimiento corriente y no generan intereses.

6. Encaje Legal

El encaje legal fue constituido como parte de los Fondos en cumplimiento del Reglamento de la Ley
del SPP, Decreto Supremo N° 004-98-EF y del Titulo VI del Compendio de Normas Reglamentarias
del SPP, aprobado por Resolucion N° 052-98-EF/SAFP y resoluciones modificatorias, mediante la
transferencia de valores a los Fondos (proceso que se denominé transferencia por fusion de
recursos); a partir de ese momento, la Compania transfiere efectivo con la finalidad de mantener el
nivel de encaje exigido por Ley. Las transferencias de efectivo y de los valores inicialmente
transferidos dan a la Compania derecho a cuotas de cada Fondo administrado en funcién a su
aporte.

La ganancia o pérdida no realizada del encaje legal es generada por la valorizacién de los Fondos, la
cual no puede ser distribuida como dividendo. Durante el 2025, la Compafifa reconocié una ganancia
no realizada neta de impuesto a la renta diferido ascendente a miles de S/ 21,725 (ganancia no
realizada neta de impuesto a la renta diferido ascendente a miles de S/ 510 en el 2024), la cual, de
acuerdo con lo indicado por la Resolucion SBS N° 15105-2009, se presenta en el rubro “Resultados
no realizados” del estado de cambios en el patrimonio, nota 3.F.
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A continuacion, se muestra el movimiento del encaje legal mantenido en cada uno de los Fondos:

Traspasos
Saldo al entre Retiros de Saldo al
En miles de soles 01.01.2025  fondos, neto Aportes Ganancia superavit 31.12.2025
Fondo Tipo 0 1,428 (51) 318 80 - 1,775
Fondo Tipo 1 11,486 (273) 1,632 1,375 - 14,120
Fondo Tipo 2 97,983 337 24,016 14,249 - 136,585
Fondo Tipo 3 40,410 (13) 2,994 8,957 - 52,348
151,307 - 28,860 24,661 - 204,828
Traspasos
Saldo al entre Retiros de Saldo al
En miles de soles 01.01.2024  fondos, neto Aportes Ganancia superavit 31.12.2024
Fondo Tipo 0 1,412 (118) 49 88 () 1,428
Fondo Tipo 1 11,731 (1,038) 1,462 140 (809) 11,486
Fondo Tipo 2 88,040 1,648 20,558 5,220 (17,483) 97,983
Fondo Tipo 3 36,516 (492) 4,566 1,955 (2,135) 40,410
137,699 - 26,635 7.403 (20,430) 151,307

Las AFP podran disponer de todo o parte del superavit del encaje que se registre en un Fondo de
pensiones en las siguientes situaciones: Para cubrir el déficit de encaje que pudiera presentarse en
alguno de los otros Fondos administrados; cuando se disponga una reduccién de las tasas de encaje
a que se refiere el articulo N° 82 del Titulo VI del Compendio de Normas Reglamentarias del SPP; y
cuando, como resultado de las variaciones en el tamafno de la cartera administrada a su cargo, o por
cualquier otra razon, se registre un diferencial entre el valor de encaje mantenido y el encaje
requerido.

Durante el afio 2025, la Compania no realizé retiros de superavit del encaje. Durante el afo 2024, la
Companifa dispuso del superavit del encaje por cada fondo segun se detalla a continuacion:

En miles de soles Fondo Tipo 0 Fondo Tipo 1 Fondo Tipo 2 Fondo Tipo 3 Total

4 de julio de 2024 - 116 4,682 456 5,254

5 de agosto de 2024 3 445 10,020 1,205 11,673

4 de setiembre de 2024 - 248 2,781 474 3,503
3 809 17,483 2,135 20,430

Como resultado de estos retiros, durante el ano 2024 la Compania reconocié ingresos por miles de
S/ 6,219 que se presenta en el rubro ‘Utilidad del encaje’ del estado de resultados.

A continuacion, se presenta el superavit y déficit del encaje mantenido por cada Fondo:

En miles de soles 2025 2024
Fondo 0 (*) - (60)
Fondo 1 - -
Fondo 2 3,584 -
Fondo 3 - -
3,684 (60)

(*) El déficit del encaje legal que se muestra en el Fondo 0 por miles de S/ 60 al 37 de diciembre de 2024, se regularizo
contablemente el 7 de enero de 2025.
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Durante el ano 2025 y el 2024, la Compania realizé un aporte adicional por miles de S/ 28,860 y
miles de S/ 26,635, respectivamente, para cubrir déficit de los Fondos.

Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, las ganancias (pérdidas) netas acumuladas no realizadas del
encaje que estan afectas al impuesto a la renta ascienden a miles de S/ 23,137 y miles de S/ 13,185,
respectivamente, y estas operaciones han generado un impuesto a la renta diferido ascendente a
miles de S/ 6,824 y miles de S/ 3,888, en dichas fechas, nota 16.
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(a) Las adiciones del aho 2025 corresponden principalmente a mejoras en las instalaciones de las
oficinas administrativas y adquisicion de equipos por miles de S/ 247 y miles de S/ 309,
respectivamente (miles de S/ 165 y miles de S/ 140, respectivamente en el 2024).

(b) La Gerencia de la Compania revisa periédicamente el valor residual y la vida Util de sus
activos, asi como el método de depreciacién utilizado, con la finalidad de asegurar que sean
consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida Util. En opiniéon de la
Gerencia de la Compafiia, no existe evidencia de deterioro del valor contable de los activos
fijos mantenidos por la Compafiia al 31 de diciembre de 2025 y de 2024.

(c) El gasto por depreciaciéon de los afios 2025 y 2024 fue registrado en los siguientes rubros del
estado de resultados:

En miles de soles Nota 2025 2024

Gastos administrativos 72 465 290

Gastos de ventas 13 40 44
505 334

8.  Activos Intangibles, Neto
A continuacién, se presenta el movimiento del rubro por los ejercicios 2025 y 2024:

Software en

En miles de soles Nota Software desarrollo Total
Costo

Saldo al 1 de enero de 2024 12,481 381 12,862
Adiciones (a) 95 163 258
Transferencias 544 (544) -
Saldo al 31 de diciembre de 2024 13,120 - 13,120
Saldo al 31 de diciembre de 2025 13,120 - 13,120
Amortizacién acumulada

Saldo al 1 de enero de 2024 (10,144) - (10,144)
Adiciones 72 (795) - (795)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 (10,939) - (10,939)
Adiciones 2 (754) = (754)
Saldo al 31 de diciembre de 2025 (11,693) = (11,693)
Saldo neto

Total al 31 de diciembre de 2025 1,427 - 1,427
Total al 31 de diciembre de 2024 2,181 - 2,181

(a) Durante el 2025 la Compafia no adquirié intangibles. Durante el 2024, las adiciones
corresponden a la adquisicién y desarrollo de software por miles de S/ 258 a fin de brindar un
mejor servicio al afiliado.

(b) La Gerencia de la Compania revisa periodicamente el valor residual y la vida Gtil de los activos
intangibles, asi como el método de amortizacioén utilizado, con la finalidad de asegurar que
sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida Util. En opinion de la
Gerencia de la Compafia, no existe evidencia de deterioro del valor contable de los
intangibles mantenidos al 31 de diciembre de 2025 y de 2024.

9.  Cuentas por Pagar Comerciales

Corresponden principalmente a proveedores locales, estdn denominados en soles y ddlares
estadounidenses, tiene vencimiento corriente y no generan intereses.
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10. Otras Cuentas por Pagar
A continuacion, se presenta la composicion del rubro:

En miles de soles Nota 2025 2024
Companias de seguro (a) 22,701 24,801
Remuneraciones, vacaciones, CTS, participaciones a
los trabajadores y bonificaciones por pagar 9,419 7,944
Dividendos por pagar (b) 8,433 31
Tributos y retenciones AFP por pagar 1,347 1,011
Recaudaciones por clasificar 3.0 117 165
Otros 1,829 1,350
43,846 35,292
(a) Corresponde a las primas pagadas por los afiliados a los Fondos de Pensiones por las pélizas

de seguros por riesgos de invalidez y sobrevivencia y gastos de sepelio, las cuales al 31 de
diciembre de 2025 y de 2024 fueron contratadas con las compafias de seguros ganadoras de
los procesos de licitacion ejecutados por la SBS, nota 1.B, y deben ser transferidas a estas
Ultimas. A la fecha del presente informe, la Compania ha transferido el pago a las
aseguradoras por miles de S/ 22,701 y miles de S/ 24,801 correspondientes a saldos
pendientes al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, respectivamente.

(b) Al 31 de diciembre de 2025, corresponde a dividendos distribuidos durante el 2025 que han
guedado pendiente de pago por miles de S/ 8,390 (nota 11.C), y dividendos de afios pasados
por miles de S/ 43.

11. Patrimonio

A. Capital social
Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, el capital social esta representado por 41,826,232 acciones
comunes integramente suscritas y pagadas cuyo valor nominal es de S/ 1.00.

Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, el capital social de la Compafia es superior al extremo
requerido por el Texto Unico Ordenado de la Ley del SPP, aprobado mediante Decreto Supremo
N° 054-97-EF. Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, el capital minimo fue de miles de S/ 3,668 y
miles de S/ 3,597, respectivamente.

B. Reserva legal

Segun lo dispone la Ley General de Sociedades, se requiere gue un minimo de 10% de la utilidad
distribuible de cada ejercicio, deducido del impuesto a la renta, se transfiera a una reserva legal
hasta que esta sea igual al 20% del capital social. La reserva legal puede compensar pérdidas o
puede ser capitalizada, existiendo en ambos casos obligatoriedad de reponerla.

Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, la Compania ha cumplido con la constituciéon de reserva legal
del 20% del capital social.

C. Resultados acumulados
Con fecha 18 de enero de 2024, mediante Junta Universal de Accionistas se aprobé la distribucion

de los dividendos correspondiente a la utilidad del ejercicio 2022 por miles de S/ 51,218.

Con fecha 27 de marzo de 2024, mediante Junta Obligatoria Anual de Accionistas, se aprob¢ la
distribucion de los dividendos correspondiente a la utilidad del ejercicio 2023 por miles de S/ 41,409.
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Con fecha 31 de marzo de 2025, mediante Junta Universal de Accionistas se aprobo la distribucion
de dividendos correspondiente a la utilidad del ejercicio 2024 por miles de S/ 53,390, de los cuales
se pagaron miles de S/ 45,000 durante el 2025, encontrandose pendiente de pago miles de S/ 8,390
que se incluyen en el rubro de dividendos por pagar al 31 de diciembre de 2025 (nota 10).

D. Resultados no realizados
Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, incluyen las ganancias (pérdidas) netas no realizadas
acumuladas generadas por la valorizacién del encaje de cada uno de los fondos:

Cargo/ Cargo/
Al1de (abono) al Al 31 de (abono) al Al 31 de
enero otroresultado diciembre otro resultado diciembre
En miles de soles Nota de 2024 integral de 2024 integral de 2025
Fondo 0 224 88 312 79 391
Fondo 1 3,584 140 3,724 1,375 5,099
Fondo 2 30,247 5,221 35,468 14,249 49,717
Fondo 3 7,559 1,954 9,513 8,958 18,471
Valuacién del encaje legal 6 41,614 7,403 49,017 24,661 73,678
Impuesto a la renta diferido 16 (3,214) (674) (3,888) (2,936) (6,824)
Utilidad del retiro de
encaje legal - (6,219) (6,219) = (6,219)
Saldo neto 38,400 510 38,910 21,725 60,635
12. Gastos Administrativos
A continuacién, se presenta la composicién del rubro:
En miles de soles Nota 2025 2024
Cargas de personal (a) 27,297 25,109
Servicios prestados por terceros (b) 19,633 18,501
Aportes a la Asociacion de AFP's 2,373 2,520
Contribuciones a la SBS 2,984 2,746
Tributos y aportaciones 1,027 1,082
Cargas diversas de gestion 903 1,709
Amortizacion 8 754 795
Depreciacion 7(c) 465 290
Otros 118 78
55,654 52,830
(a) A continuacion, se presenta la composicion de las cargas de personal:
En miles de soles 2025 2024
Remuneraciones 15,680 13,991
Comisiones 12,756 10,900
Participacién a los trabajadores 4,818 3,880
Gratificaciones 5,169 4,522
Seguridad y prevision social 3,984 3,452
Compensacion por tiempo de servicios 2,872 2,571
Vacaciones 2,562 2,199
Bonificaciones 2,014 2,906
Dietas de Directorio 964 1,112
Otros 943 746
51,762 46,279
NuUmero promedio de trabajadores 250 229
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Estos gastos se clasifican en los siguientes rubros:

En miles de soles Nota 2025 2024
Gastos administrativos 27,297 25,109
Gastos de ventas 13 24,465 21,170
51,762 46,279
(b) A continuacioén, se presenta la composicion de los servicios prestados por terceros:
En miles de soles 2025 2024
Honorarios, comisiones y corretaje 9,783 10,972
Mantenimiento de sistemas 3,346 2,514
Servicios prestados por bancos 2,283 2,695
Servicios de hosting y outsourcing 3,804 2,154
Alquileres 945 1,006
Servicios de telefonia y telecomunicaciones 109 101
Servicios informaticos, almacenaje y archivo 364 380
Mantenimiento y reparaciones 641 689
Servicios basicos 632 762
Otros 382 445
22,289 21,718
Estos gastos de servicios se clasifican en los siguientes rubros:
En miles de soles Nota 2025 2024
Gastos administrativos 19,633 18,501
Gastos de ventas 13 2,656 3,217
22,289 21,718
13. Gastos de Venta
A continuacién, se presenta la composicién del rubro:
En miles de soles Nota 2025 2024
Cargas de personal 72(a) 24,465 21,170
Publicidad, publicaciones y relaciones publicas 5,999 4,447
Servicios prestados por terceros 12(b) 2,656 3,217
Cargas diversas de gestion 92 135
Depreciacion 7(c) 40 44
Tributos y aportaciones 15 15
Otros 119 130
33,386 29,158
14. Utilidad por Accién

La utilidad por accién es calculada dividiendo el resultado neto correspondiente a los accionistas
comunes entre el promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacion a la fecha del estado
de situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, la Compafia no tiene instrumentos
financieros con efecto dilutivo, por lo que la utilidad béasica y diluida por accién son las mismas.
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Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, la utilidad por accion fue determinada de la siguiente manera:

Acciones en circulacion

Acciones en Promedio de
circulacién (en  Acciones base del Dfas de vigencia acciones comunes
miles de célculo (en miles  hasta el cierre (en miles de

En miles de soles unidades) de unidades) del afio unidades)
Ejercicio 2025
Saldo al 1 de eneroy al 31 de diciembre de 2025 41,826 41,826 365 41,826
Utilidad 2025 - - - 53,968
Utilidad bésica por accién bésica y diluida (en soles) - - - 1.29
Ejercicio 2024
Saldo al 1 de eneroy al 31 de diciembre de 2024 41,826 41,826 365 41,826
Utilidad 2024 - - - 53,390
Utilidad bésica por accion bésica y diluida (en soles) - - - 1.28
15. Situacién Tributaria

A

La Compahia esté sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024,
la tasa del impuesto a la renta es de 29.5 % sobre la renta neta imponible determinada por la
Compania.

La tasa del impuesto a la renta aplicable a la distribucién de dividendos y cualquier otra forma
de distribucién de utilidades a 5%, esto para las utilidades que se generen y distribuyan a
partir del 1 de enero de 2017.

La Compahia al calcular su materia imponible por los afos terminados el 31 de diciembre de
2025 y de 2024 ha determinado un impuesto a las ganancias de miles de S/ 26,683, y miles
de S/ 21,643, respectivamente.

El gasto por impuesto a las ganancias comprende:

En miles de soles Nota 2025 2024
Impuesto a la renta corriente 26,891 21,684
Ajuste declaracion anual del periodo anterior 110 62
Impuesto a la renta diferido 76 (318) (103)
26,683 21,643

La conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a la renta con la tasa tributaria es como sigue:

En miles de soles 2025 2024

Utilidad antes del impuesto a la renta 80,651 100.00% 75,033 100.00%
Impuesto a la renta segun la tasa tributaria 23,792 29.50% 22,135 29.50%
Efecto tributario sobre adiciones y deducciones

Diferencias permanentes 2,891 3.58% (492) (0.66%)

Impuesto a la renta registrado y calculado segin
) 26,683 33.08% 21,643 28.84%
tasa efectiva
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A continuacioén, se presenta la composicion del Impuestos por recuperar:

En miles de soles 2025 2024

Pagos a cuenta del impuesto de renta 24,591 22,949

Impuesto a la renta por pagar (26,891) (21,684)
(2,300) 1,265

La tasa del impuesto temporal a los activos netos es del 0.40% para el 2025 y 2024 aplicable
al monto de los activos netos que excedan de S/ 1 millén. Este impuesto podra ser pagado al
contado o en nueve cuotas mensuales sucesivas. El monto pagado puede ser utilizado contra
los pagos a cuenta del Régimen General del Impuesto a las Rentas. En caso de quedar un
saldo remanente sin aplicar podréa ser solicitado en devolucién. Al 31 de diciembre de 2025 y
de 2024, la Compania no mantiene saldo por impuesto temporal a los activos netos.

Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, de acuerdo con el régimen tributario peruano la tasa
del Impuesto General a las Ventas (IGV) es del 18%.

B. De acuerdo con lo establecido en el Decreto Legislativo N° 972, desde el afio 2010, se
elimind la inafectacion a los rendimientos generados por los aportes voluntarios sin fines
previsionales en los Fondos, por tanto, las ganancias que generen estos aportes de los
afiliados estaran gravadas con el Impuesto a la Renta, siendo la Compahia la responsable de
calcular y retener dicho impuesto en lo que corresponde a las rentas de fuente peruana.

Para efectos de la aplicacion de Impuesto a la Renta, respecto a los aportes voluntarios sin
fines previsionales, se extienden a los Fondos administrados las disposiciones aplicables a los
Fondos Mutuos de Inversién en Valores, Fondos de Inversion y Fideicomisos. Al respecto, se
regula la forma de atribuir las rentas a cada participe de manera tal que el Impuesto a la Renta
no debe determinarse sobre la ganancia total obtenida por el participe, sino que debe
discriminarse cada uno de los componentes de dicha ganancia y, aplicar, a cada uno de ellos
el tratamiento tributario que corresponda, sea que se trate de rentas de fuente peruana o
rentas de fuente extranjera.

Para la determinacién de las rentas de segunda categoria que deberan ser atribuidas a los
participes con ocasion de un retiro parcial o total del aporte voluntario sin fin previsional, se
permitird la compensacion de pérdidas obtenidas por la enajenacion de valores mobiliarios y
las pérdidas provenientes de contratos de instrumentos financieros derivados con fines de
cobertura. En ambos casos, se requiere que las pérdidas estén vinculadas a operaciones
gravadas con el Impuesto.

A partir del 1 de enero de 2013, mediante Decreto Legislativo N° 1120 se elimina el citado
régimen y se considera a los aportes sin fines previsionales, como valores mobiliarios.

La ganancia generada por la rendicién o rescate esté sujeta a una tasa de retencion efectiva
de 5% para personas naturales domiciliadas en Peru, siendo irrelevante, para estos efectos,
los instrumentos en los cuales el Fondo hubiese invertido.

Por otro lado, la tasa de retencién efectiva en el caso de rentas de fuente peruana de segunda
categorfa gravadas con el Impuesto a la Renta seréd de 5% lo cual incluye a los dividendos
percibidos. Dicho impuesto quedo sin efecto a partir del 1 de enero de 2026, conforme se
dispuso en la Ley N° 32123, Ley de Reforma al Sistema de Pensiones.
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Mediante el Decreto Legislativo N° 1262, publicado el 10 de diciembre de 2016, se establecio
la exoneracion a partir del 1 de enero 2017 y hasta el 31 de diciembre 2019 de la ganancia de
capital obtenida producto de la enajenacion de los siguientes valores mobiliarios:

I Acciones comunes y de inversién;

ii. “American Depositary Receipts” (ADRs) y “Global Depositary Receipts” (GDRs);

iii. “Unidades de Exchange Trade Fund” (ETFs) que tengan como subyacente acciones
y/o valores representativos de deuda;

iv. Valores representativos de deuda;
V. Certificados de participacién en Fondos Mutuos de inversién en valores;
vi. Certificados de participacion en Fondos de Inversién en Renta de Bienes Inmuebles

(FIRBI) y certificados de participacion en Fideicomisos de Titulacion para Inversion en
Renta de Bienes Raices (FIBRA); y
Vil Facturas negociables.

La referida exoneracién seré aplicable siempre que concurran ciertos requisitos.

Para el caso de las acciones comunes y de inversion, ADRs y GDRs y bonos convertibles en
acciones deberé verificarse que dichos valores cumplan con los siguientes requisitos:

i Se hayan negociado a través de un mecanismo centralizado de negociacion
supervisado por la Superintendencia de Mercado de Valores (SMV);

ii. El contribuyente y sus partes vinculadas no transfieran la propiedad del 10% o més de
los valores emitidos por la empresa en el periodo de 12 meses cuando se trate de
empresas vinculadas; y

iii. Que los valores tengan presencia bursétil.

Para el caso de las ETF, los valores representativos de deuda, los FIRBI y FIBRA, solo son
exigibles los requisitos i. y iii. antes indicados. Finalmente, en el caso de las facturas
negociables solo serd exigible el requisito i.

Posteriormente, mediante el Decreto de Urgencia N° 005-2019, publicado el 24 de octubre
del 2019, se prorrogd la exoneracion del impuesto a la renta de las rentas provenientes de la
enajenacion de los valores establecidos en la Ley N° 30341, con vigencia a partir del 1 de
enero de 2020 hasta 31 de diciembre del 2022. Mediante Ley 31662 se ha prorrogado hasta
el 31 de diciembre de 2023 la exoneracion del impuesto a la renta previsto en la Ley 30341
pero solo para las personas naturales, sucesién indivisa o sociedad conyugal, que optd por
tributar como tal, con un limite cuantitativo al beneficio de 100 UIT al afo.

C. La Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el impuesto a la
renta calculado por la Compania en los cuatro anos posteriores al aho de la presentacion de la
declaracion de impuestos. Las declaraciones juradas del impuesto a la renta e Impuesto
General a las Ventas de los aflos 2021 al 2025 de la Compania estéan pendientes de
fiscalizacion por parte de la Autoridad Tributaria.

Debido a las posibles interpretaciones que las autoridades tributarias puedan dar a las normas
legales vigentes, no es posible determinar, a la fecha, si de las revisiones que se realicen
resultaran o no pasivos para la Compania, por lo que cualquier mayor impuesto o recargo que
pudiera resultar de eventuales revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del ejercicio
en que éste se determine. En opinién de la Gerencia de la Compafia y de sus asesores, como
resultado de dicha revisién, no surgiran pasivos significativos que afecten los estados
financieros al 31 de diciembre de 2025 y de 2024.
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D.

16.

Para propoésito de la determinacion del Impuesto a la Renta, los precios de transferencia de
las transacciones con empresas relacionadas y con empresas residentes en territorios de baja
o nula imposicién, deben estar sustentados con documentacion e informacién sobre los
meétodos de valorizacion utilizados y los criterios considerados para su determinacién.

Con base en el anélisis de las operaciones de la Compafia, la Gerencia y sus asesores
consideran que, como consecuencia de la aplicacién de las normas de precios de
transferencia, no surgirdn contingencias significativas al 31 de diciembre de 2025 y de 2024.

La Companiia ha realizado una evaluacién de las posiciones inciertas sobre tratamientos
tributarios de acuerdo con la CINIIF 23 y determind, con base en su estudio de cumplimiento
de impuestos y precios de transferencia, que es probable que sus tratamientos fiscales sean
aceptados por las autoridades fiscales. La Interpretacion no tuvo impacto en los estados
financieros de la Compafia al 31 de diciembre de 2025 y de 2024.

Pasivo Diferido por Impuesto a la Renta, Neto

Comprende lo siguiente:

Adiciones
Adiciones (recuperos)
(recuperos) estado de

Saldo estado de situacion Saldo
En miles de soles Nota inicial resultados financiera final
Diferencias temporales
Al 31 de diciembre de 2025
Activo
Depreciacion y amortizacién 189 115 - 304
Provision de vacaciones 67 114 - 671
Bonificaciones 521 21 - 542
Otras provisiones 281 68 - 349
1,548 318 - 1,866
Pasivo
Encaje legal 11.D (3,888) = (2,936) (6,824)
Pasivo por impuesto a la renta diferido, neto (2,340) 318 (2,936) (4,958)
Diferencias temporales
Al 31 de diciembre de 2024
Activo
Depreciacion y amortizacion 150 39 - 189
Provision de vacaciones 555 2 - 557
Bonificaciones 493 28 - 521
Otras provisiones 247 34 - 281
1,445 103 - 1,548
Pasivo
Encaje legal 71.D (3,214) - (674) (3.888)
Pasivo por impuesto a la renta diferido, neto (1,769) 103 (674) (2,340)
17. Saldos con Empresas Vinculadas

Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, la Compafia no mantiene saldos por cobrar con partes
vinculadas. Al 31 de diciembre de 2025, la Compafifa mantiene cuentas por pagar con partes
vinculadas por miles de S/ 8,390 (nota 10(b)). Durante los afos 2025 y 2024, la Compania no realizé
transacciones significativas con partes vinculadas con efecto en el estado de resultados.
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Remuneracion del personal clave

La remuneracién del personal clave de la Compafia, que incluye a la Gerencia, considera todos los
pagos que reciben. El total de estos conceptos asciende a miles de S/ 6,265 y miles de S/ 6,290 por
los afios 2025 y 2024, respectivamente, y se incluye en el rubro "Gastos administrativos” del estado
de resultados.

18. Obligaciones Legales

De acuerdo con lo dispuesto por el Decreto Supremo N° 054-97-EF - Texto Unico Ordenado de la
Ley del Sistema Privado de Pensiones, las Administradoras de Fondos de Pensiones tienen,
principalmente, las siguientes obligaciones legales:

A

Los Fondos administrados deben obtener una rentabilidad minima basada en la rentabilidad
promedio anual de todos los fondos del sistema. En garantia de esto, la Compania debe
mantener un encaje legal que serd incorporado a cada Fondo en caso de no obtenerse la
rentabilidad minima, nota 6.

Los gastos y comisiones que se abonen a los intermediarios por la compra o venta de valores
mobiliarios o de instrumentos para los Fondos son de cargo de la Administradora y, en ningun
caso, pueden ser pagados con cargo a los Fondos.

La Compania hasta el afio 2023 debia constituir una garantia a favor de la SBS mediante una
carta fianza bancaria solidaria, incondicional, irrevocable y de realizacion automatica, expedida
por un banco local o del exterior de reconocida solvencia, al inicio de cada trimestre
calendario, por un monto no inferior al 0.5 por ciento del valor de cada Fondo, deducido el
valor del encaje mantenido calculado al ultimo dia del trimestre anterior, con una vigencia no
menor de 95 dias calendarios. De acuerdo a lo dispuesto en la resolucién SBS N° 02186-2023
vigente a partir de enero 2024, se elimind la obligatoriedad de la emision de las cartas fianzas
para las AFP a favor de la SBS.

La Ley N° 27988 "Modificacién al Decreto Supremo N° 054-97-EF, Texto Unico Ordenado de
la Ley del Sistema Privado de Administracion de Pensiones" dispuso que las inversiones que
podran efectuar las Administradoras de Fondos de Pensiones con los recursos de los Fondos
que administran se deberén sujetar a la politica de diversificacion de inversiones de cada uno
de ellos, es decir, por cada tipo de Fondo, a que hace referencia la citada norma. Asimismo,
mediante el Decreto Supremo N° 182-2003-EF, asigné a los instrumentos de inversién u
operaciones que resulten elegibles para la inversion de los recursos de los Fondos dentro de
las categorias de instrumentos de inversion, limites de inversion generales y limites por
instrumento, emisor, emision o serie.

Las inversiones que la Compania efectla con los recursos de los Fondos no deben exceder
limites de inversion maximos individuales y globales de acuerdo con lo dispuesto por el
articulo N° 25 del TUO, y la Circular N° 016-03-EF/90 del Banco Central de Reserva del Peru.
Al respecto, mediante circular N° 027-2018-BCRP de fecha 29 de julio del 2018, establecié un
nuevo cronograma para el incremento del limite antes mencionado, comenzando con un
incremento de 49.5% a partir del 1 de agosto del 2018, alcanzando el 50% a partir del 1 de
setiembre del mismo afo, el cual continua vigente al 31 de diciembre de 2025.

De acuerdo con el articulo N° 148 del Titulo V del Compendio referido a afiliacién y aportes
aprobado por Resolucién N° 080-98-EF/SAFP, la Compafia debe efectuar la cobranza de los
aportes no pagados por los empleadores. La normativa sobre afiliaciéon y aportes establece el
procedimiento administrativo y judicial de cobranza del monto adeudado por el empleador. De
no ser efectuado dicho procedimiento, la Compafia debera constituir una provisién mensual
por negligencia, respecto de las deudas previsionales correspondientes a cada mes de
devengue incluyendo intereses moratorios, la misma que serd levantada una vez que la
Compania cumpla con los procedimientos a los que se encuentra obligada.
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Asimismo, el articulo N° 38 de la Ley N° 29903, dispone que facultativamente, una o varias
AFP pueden plantear en un solo proceso la cobranza de aportes previsionales contra un
mismo empleador y por uno o varios afiliados; del mismo modo, también se puede realizar la
acumulacién de procesos seguidos por una o varias AFP contra un mismo empleador en
cualquier etapa del proceso judicial.

La Ley 29903 de Reforma del SPP establece, entre otros, que las AFP asumen plena
responsabilidad fiduciaria en su condicién de inversionistas institucionales respecto de los
fondos de pensiones bajo su administracion, siendo estas objeto de rendicién de cuentas
ante los afiliados sobre los resultados de su gestién, del manejo y la inversion de los fondos
de pensiones; la SBS emitié la Resolucién N° 5025-2017, que modifica el Compendio de
Normas de Superintendencia Reglamentarias del SPP con el propésito de establecer
responsabilidades adicionales a las AFP, tales como:

= Responsabilidad del directorio de la AFP respecto a los representantes de los fondos
de pensiones en juntas de accionistas, asambleas o comités, segln corresponda.

= Politicos y/o manuales de procedimiento deben contemplar ciertos aspectos
relacionados con los representantes, tales como procedimientos de eleccion y criterios
de evaluacion y designacion de los representantes que deben cumplir los
representantes de los fondos de pensiones.

. Capacidad de requerir Informacién sobre buenas practicas de gobierno corporativos a
los Directorios de las sociedades en los que se haya invertido los recursos de los
fondos de pensiones.

= Requisitos que deben cumplir los directores designados en una sociedad local con
inversion de fondos de pensiones.

En opinién de la Gerencia de la Compania y los asesores legales internos, al 31 de diciembre de
2025 y de 2024, esta ha cumplido adecuadamente con las obligaciones legales que le corresponden,
por lo que no existen pasivos que se deban reconocer por dichos conceptos.

19. Cuentas de Orden

A continuacién, se presenta la composicién del rubro:

En miles de soles 2025 2024

Custodia de valores de los fondos de pensiones (a) 20,758,900 14,986,195

Custodia de bonos de reconocimiento (b) 21,881 26,552

Otras cartas fianzas 24 43
20,780,805 15,012,790

(a) Corresponde a los titulos valores (acciones, bonos, papeles comerciales, entre otros) de los

Fondos de Pensiones que administra la Compania, los cuales, de acuerdo con lo establecido
por las normas aplicables, deben mantenerse en custodia por entidades debidamente
autorizadas por la SBS. El valor razonable de estos valores por tipo de Fondo al 31 de
diciembre de 2025 y de 2024 es el siguiente:

En miles de soles 2025 2024
Fondo Tipo 0 265,364 211,458
Fondo Tipo 1 1,756,654 1,304,863
Fondo Tipo 2 14,043,596 9,971,812
Fondo Tipo 3 4,693,286 3,498,062
20,758,900 14,986,195
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(b) Corresponden a los bonos de reconocimiento emitidos por la Oficina de Normalizacién
Previsional (ONP) en favor de los afiliados y que se haran efectivos al momento de la
jubilacion o en caso de fallecimiento del afiliado. Dichas constancias se encuentran en
custodia de CAVALI S.A. ICLV. Los bonos de reconocimiento estan expresados en moneda
nacional a valor constante, en funcion del indice de Precios al por Mayor publicados por el
Instituto Nacional de Estadisticas e Informatica - INEI.

20. Administracién de Riesgos Financieros

La Compania estd expuesta continuamente a riesgos de crédito, riesgos de liquidez y riesgos de
mercado originados por la variacion del tipo de cambio y tasas de interés. El programa de
administracion de riesgos de la Compania trata de minimizar los potenciales efectos adversos en su
desempeno financiero.

La Compahia con la finalidad de mitigar los riesgos a los cuales se encuentra expuesta y las
concentraciones de los mismos ha establecido una serie de medidas entre las que destacan las
siguientes: (i) Politicas, procedimientos, metodologias y parametros que permitan identificar, medir,
controlar y reportar riesgos, (ii) Revisién y evaluacion de las concentraciones de riesgo, (iii)
Monitoreo y seguimiento oportuno de riesgos y su mantenimiento dentro de los niveles de
tolerancia definidos vy, (iv) Cumplimiento de limites internos a las concentraciones de contrapartes.

i Riesgo de mercado

Riesgo de tipo de cambio

La Compania celebra transacciones denominadas en moneda extranjera y, en consecuencia, esta
expuesta a las variaciones en el tipo de cambio. La Gerencia ha aceptado el riesgo de su posicion
pasiva neta, por lo que no ha efectuado operaciones de derivados para su cobertura.

A continuacién, se presenta el valor en libros de los activos y pasivos monetarios en moneda
extranjera al 31 de diciembre, reflejados de acuerdo con las bases de contabilidad descritos en la
nota 3.T a los estados financieros:

En miles de ddlares estadounidenses 2025 2024

Activos

Caja y bancos 126 187

Otras cuentas por cobrar 69 74
195 261

Pasivos

Cuentas por pagar comerciales (295) (109)
(295) (109)

Posicién (pasiva) activa, neta (100) 152

Los saldos de activos y pasivos financieros denominados en moneda extranjera estan expresados en
soles al tipo de cambio de oferta y demanda publicado por la Superintendencia de Banca, Seguros y
AFP (SBS) vigente al 31 de diciembre de 2025, el cual fue S/ 3.363 (S/ 3.764 al 31 de diciembre de
2024) por US$ 1.00.

En 2025 la Compania ha registrado una pérdida neta por diferencia en cambio de miles de S/ 5 (miles
de S/ 58 en 2024), que se incluye en el rubro de “Diferencia de cambio, neta”, del estado de
resultados.
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La Gerencia de la Compania considera razonable un 10% de tasa de sensibilidad en la evaluacion del
riesgo de tipo de cambio. A continuacion, se presenta el andlisis de sensibilidad asumiendo una
devaluacion del sol (S/) equivalente a la tasa antes indicada, exclusivamente sobre los saldos de
activos y pasivos monetarios anteriormente reflejados:

Aumento (disminucién en)

En miles de soles Tipo de cambio % Utilidad neta del ejercicio
2025

US$ / Soles +10% (34)
US$ / Soles -10% 34
2024

US$ / Soles +10% 57
US$ / Soles -10% (57)
I, Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés surge de la posibilidad de que los cambios en las tasas de interés
afecten los flujos de caja futuros o los valores razonables de los instrumentos financieros. Al 31 de
diciembre de 2025 y de 2024, la Compaffa no mantiene financiamiento con entidades bancarias, ni
activos o pasivos que devengan tasas de interés variables, por lo que la Gerencia considera que no
estéd expuesta a este riesgo.

i Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que la contraparte incumpla sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compania. Los instrumentos financieros que someten
parcialmente a la Compania a concentraciones de riesgo de crédito consisten principalmente en el
rubro de caja y bancos, otras cuentas por cobrar y encaje legal.

La Compania mitiga la concentracién y riesgo de crédito a través de la politica de: (i) mantener

las cuentas corrientes y depdsitos a plazo en entidades financieras de reconocido prestigio,

(i) cumpliendo los diferentes limites regulados por la SBS en las inversiones mantenidas por los
Fondos, lo que es base para el célculo del encaje legal v, (iii) con respecto a las otras cuentas por
cobrar al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, éstas corresponden en su mayoria a cuentas por
cobrar por reclamos a terceros, intereses por depdsitos a plazo y depdsitos en garantia relacionados
con el alquiler de las oficinas administrativas y agencias de atencion a los afiliados.

En consecuencia, en opinion de la Gerencia, al 31 de diciembre de 2025 y de 2024 no existe
concentracién significativa de riesgo crediticio.

iv. Riesgo de liquidez

La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo la posibilidad
de comprometer y/o tener comprometido financiamiento a través de una adecuada cantidad de
fuentes de crédito.

La Compania, a través de la Gerencia de Finanzas administra el riesgo de liquidez mediante el
monitoreo de flujos de efectivo y los vencimientos de sus activos y pasivos financieros. Al 31 de
diciembre de 2025 y de 2024, la Compania mantiene suficiente efectivo para cubrir sus obligaciones
a corto plazo.

A. Valor razonable

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un
pasivo liguidado, entre partes conocedoras y dispuestas a ello, en una transaccion corriente, bajo el
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.
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El valor razonable es una medicion basada en el mercado, por lo que un instrumento financiero
comercializado en una transaccién real en un mercado liquido y activo tiene un precio que sustenta
su valor razonable. Cuando el precio para un instrumento financiero no es observable, se debe medir
el valor razonable utilizando otra técnica de valoracion, como por ejemplo el anélisis de flujos
descontados o la valoracién por multiples, procurando maximizar el uso de variables observables
relevantes y minimizar el uso de variables no observables.

Los supuestos y célculos utilizados para determinar el valor razonable para los activos y pasivos
financieros son:

i. Instrumentos financieros contabilizados al valor razonable - Dentro de esta categoria la
Compafiia considera el encaje legal.

ii. Instrumentos cuyo valor razonable es similar al valor en libros - Dentro de esta categoria la
Companfia considera a caja y bancos, cuentas por cobrar y los pasivos en general.

iii. Instrumentos no contabilizados a valor razonable - La Compania no mantiene activos o
pasivos financieros dentro de esta categoria.

En consecuencia, al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, la Gerencia considera que los valores
razonables de los instrumentos financieros de la Compafia no difieren en forma significativa de sus
valores en libros presentados en el estado de situacién financiera.

Instrumentos financieros contabilizados a su labor razonable y jerarquia de valor razonable

Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, el encaje legal se encuentra incluido en la categoria de nivel
2, pues su valor razonable corresponde al valor cuota de los fondos, el cual es obtenido de datos
distintos de los precios cotizados incluidos dentro del nivel 1, que estan disponibles, directa o
indirectamente.

Los activos financieros incluidos en la categoria de nivel 1 son aquellos que se miden en su totalidad
0 en parte, sobre la base de cotizaciones obtenidas de un mercado activo. Un instrumento financiero
se considera como cotizado en un mercado activo si los precios cotizados son facil y regularmente
disponibles de un mecanismo centralizado de negociacién, agente, corredor, grupo de industria,
proveedores de precios o entidades regulatorias; y dichos precios provienen regularmente de
transacciones en el mercado.

Los instrumentos financieros incluidos en la categoria de nivel 2 son medidos en base a factores de
mercado. Esta categoria incluye instrumentos valuados usando: precios de mercado de
instrumentos similares y otras técnicas de valuaciéon (modelos) en donde todos los supuestos
significativos son directa o indirectamente observables de datos de mercado.

Los activos financieros incluidos en el nivel 3 son medidos utilizando una técnica de valoracién
(modelo), basado en supuestos que no son soportados por precios de transacciones observables en
el mercado actual para el mismo instrumento, ni basado en datos de mercado disponibles.

21. Hechos Posteriores

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2025 vy a la fecha de presentaciéon de este informe, no han
ocurrido eventos que requieran de revelacion o ajuste a los estados financieros al 31 de diciembre
de 2025.
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